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DISCLAIMER: Um Zweifel auszuschlieen, stellt die englische Originalfassung der Social Bond
Principles, die auf der ICMA Homepage veroffentlicht wurde, die offizielle Version dieses Dokuments
dar. Die vorliegende Ubersetzung dient rein zu informativen Zwecken.

EINLEITUNG

Sie Social Bond Principles (SBP) wurden, gemeinsam mit den Green Bond Principles (GBP), den
Sustainability Bond Guidelines (SBG) und den Sustainability-Linked Bond Principles (SLBP) unter dem
Sammelbegriff der “Principles” verdffentlicht. Die Principles sind eine Sammlung freiwilliger
Rahmenwerke mit der Mission und Vision, die Rolle der international Kapitalmarkte in der
Finanzierung 6kologisch und sozial nachhaltiger Projekte zu fordern.

Die Principles zeigen bewdhrte Ansatze (“best practices”) fiir die Emission von Anleihen fir soziale
und/oder 6kologische Zwecke auf. Dies erfolgt mithilfe umfassender Leitlinien und Empfehlungen,
die Transparenz und Offenlegung fordern und damit die Integritat des Marktes untermauern. Die
Principles schaffen im Markt aulRerdem Aufmerksamkeit fir die hohe Bedeutung dkologischer und
sozialer Einfliisse und wollen so letzten Endes mehr Kapital in Richtung nachhaltige Entwicklung
lenken.

Die SBP sollen Emittenten bei der Finanzierung sozial standhafter und nachhaltiger Projekte fordern,
die einen sozialen Nutzen schaffen. SBP-konforme Emissionen sollten einen nachvollziehbaren
sozialen FuRabdruck sowie Investitionsmoglichkeiten er6ffnen. Die SBP empfehlen Emittenten, die
Verwendung der Emissionserlose offenzulegen und werben so filir erhdhte Transparenz; dies
erleichtert die Nachvollziehbarkeit der Geldfliisse hin zu sozialen Projekten und soll gleichzeitig einen
besseren Uberblick iber deren erwartete Wirkung erméglichen.

Die SBP stellen grobe Kategorien geeigneter Sozialer Projekte vor, die eine Vielzahl von Sichtweisen
und die standige Weiterentwicklung des allgemeinen Verstandnisses fiir soziale Themen und ihre
Auswirkungen vereinen. Die SBP ermutigen Marktteilnehmer auf dieser Grundlage, in Verbindung
mit ihren individuellen breitgefidcherten Kriterien eigene, robuste Praktiken zu erarbeiten.

NaturgemaR basieren die in den SBP formulierten Richtlinien auf Zusammenarbeit und gemeinsame
Beratung der Interessensgruppen. Die SBP sind auf das Engagement der Mitglieder und Beobachter
der Principles sowie der breiteren Gemeinschaft angewiesen. Sie werden nach Bedarf aktualisiert,
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um aktuellen Entwicklungen und dem Wachstum des globalen Social Bond Marktes Rechnung zu
tragen. Die SBP und die Principles generell stehen unter der Federfiihrung des Exekutivkomitees
(Executive Committee), mit Unterstiitzung des Sekretariats.

Die SBP wie auch die Principles generell stellen Vorgehensweisen vor, die das
Nachhaltigkeitsengagement auf Emittenten-Ebene widerspiegeln. Diese kdnnen den Ansatz, sich auf
die Mittelverwendung zu konzentrieren, ergdnzen oder ganzlich substituieren. Ein solches
Engagement kann sich in Form von Sustainability-Linked Bonds, einer ausdriicklichen Strategie des
Emittenten oder einer Berichterstattung nach den Empfehlungen des Climate Transition Finance
Handbook (bei Paris-konformen Transition-Planen) zeigen. Die unterschiedlichen Produkte und
zugehorigen Leitlinien von Seiten der Principles sind in Anhang 2 abgebildet.

DIE SBP 2021

Die SBP 2021 resultieren, ebenso wie die GBP 2021, aus dem Feedback der in 2020 abgehaltenen
Konsultation der Mitglieder und Beobachter der Principles, des Advisory Council, sowie aus dem
Beitrag der unterschiedlichen Arbeitsgruppen, koordiniert durch Exekutivkomitee und Sekretariat.

Es ist hervorzuheben, dass die SBP 2021 neben den vier Kernkomponenten der SBP
Schlisselempfehlungen in Bezug auf Social Bond Frameworks und Externe Prifungen formulieren.
Sie empfehlen ein hoheres MaR an Transparenz zu Strategien und Engagement auf Emittenten-
Ebene.

Des Weiteren geben die SBP Emittenten Hilfestellung bei der Minimierung bekannter materieller
Risiken in Form von negativen sozialen und/oder Okologischen Auswirkungen. Sie enthalten
aullerdem zusatzliche Klarstellungen und Aktualisierungen zur empfohlenen Marktpraxis.

Diese Auflage enthalt wichtige Verweise auf ergdanzende Leitlinien der Principles wie das Harmonised
Framework for Impact Reporting for Social Bonds und die Guidelines for External Reviews, die in
Verbindung mit dem Guidance Handbook zu lesen sind.

SOCIAL BOND DEFINITION

Social Bonds sind alle Arten von Anleihen, deren Emissionserlése bzw. ein Betrag in selber Hohe
ausschlieBlich zur anteiligen oder vollstandigen Finanzierung oder Refinanzierung geeigneter sozialer
Projekte (siehe Abschnitt 1. Verwendung der Emissionserlose) verwendet werden, die an allen vier
Kernkomponenten der SBP ausgerichtet sind. Dabei kann es sich um neue und/oder bereits
bestehende Projekte handeln. Es gibt im Markt unterschiedliche Arten von Social Bond Anleihen;
diese sind in Anhang 1 ndher beschrieben.
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Es wird anerkannt, dass bestimmte soziale Projekte auch positive 6kologische Nebeneffekte haben
kdnnen. In solchen Fallen liegt es im Ermessen des Emittenten, sein Emissionsprojekt gemal seiner
primaren Zielsetzung als Social Bond zu klassifizieren. (Anleihen, deren Erlése bewusst sowohl griinen
als auch sozialen Projekten zuflieRen, werden als Sustainability Bonds bezeichnet. Eine spezifische
Orientierungshilfe fur diese Art der Emission bieten die Sustainability Bond Guidelines).

Es ist wichtig anzumerken, dass Social Bonds nicht fungibel sind mit Anleihen, die nicht an den vier
Kernkomponenten der SBP ausgerichtet sind. Anleihen, die in Anlehnung an die vorausgegangenen
Leitlinien der Social Bond Guidance von 2016 emittiert wurden, werden als SBP- konform angesehen.

SOCIAL BOND PRINCIPLES

Die Social Bond Principles (SBP) sind freiwillige Prozessleitlinien, die Emittenten zu Transparenz und
Offenlegung anhalten, um die Integritat bei der Weiterentwicklung des Social Bond Marktes
sicherzustellen. Dazu zeigen sie eine klare Vorgehensweise bei der Emission von Social Bonds auf. Die
SBP sind fir den breiten Einsatz im Markt vorgesehen: Sie stellen eine Orientierungshilfe fir die
wichtigsten Prozessschritte bei der Emission eines glaubwiirden Social Bonds dar. Sie férdern die
Markttransparenz und die Bereitstellung von Informationen und helfen damit Investoren, die diese
Informationen fir die Evaluierung des positiven Nutzens ihrer Social Bond Investments bendtigen.
Zudem unterstiitzen sie die Konsortialbanken bei wichtigen Prozessschritten, die Transaktionen
erleichtern und die Integritat des Marktes erhalten sollen.

Die SBP geben Emittenten eine klare Empfehlung zu Vorgehensweise und Offenlegung, was den
anderen Marktteilnehmern (Investoren, Banken, Konsortialbanken, Arrangeuren und anderen) ein
besseres Verstandnis der spezifischen Social Bond Charakteristika ermdglicht. Sie unterstreichen die
Bedeutung von Transparenz, Richtigkeit und Integritdt der Informationen bei der Kommunikation
zwischen Emittenten und diversen Interessensgruppen mithilfe der vier Kernkomponenten und
Empfehlungen.

Die vier Kernkomponenten der SBP sind:

Verwendung der Emissionserlose

Prozess der Projektbewertung und -auswahl
Management der Erlose

Berichterstattung

A WN =

Empfehlungen fir erhdhte Transparenz sind:
(i) Social Bond Frameworks
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(ii) Externe Prifungen
1. Verwendung der Emissionserlose

Das Kernstiick eines Social Bonds ist die Verwendung der Emissionserldse fiir soziale Projekte, die in
angemessener Form in der Anleihedokumentation festgehalten werden sollte. Die ausgewahlten
Projekte sollten einen klaren sozialen Nutzen schaffen, der evaluiert und - wo durchfihrbar -
qguantifiziert werden sollte.

Flr den Fall, dass die Erlose aus der Anleiheemission vollstandig oder anteilig fiir eine Refinanzierung
genutzt werden, wird empfohlen, dass der Emittent den Anteil der refinanzierten Projekte am
Gesamtportfolio offenlegt. AuBerdem sollte in angemessenen Umfang Auskunft dariber gegeben
werden, welche Investments und Projektportfolien refinanziert werden kénnen sowie dariiber, wie
weit die Refinanzierungsprojekte zeitlich zurlickreichen.

Soziale Projekte zielen unmittelbar darauf ab, soziale Problematiken zu adressieren, zu lindern
und/oder positive soziale Effekte, vor allem - aber nicht ausschlieRlich - fir bestimmte
Bevolkerungsgruppen zu bewirken. Um Zweifel auszuschlieBen wird anerkannt, dass die Definition
von Zielbevolkerungsgruppen je nach lokalem Kontext variieren kann und dass solche Zielgruppen in
manchen Fillen durch die Adressierung der breiten Offentlichkeit abgedeckt werden. Im Folgenden
werden beispielhaft mogliche Kategorien fiir soziale Projekte genannt, die einen positiven
soziobkonomischen Nutzen fiir die Zielgruppen schaffen sollen.

Die folgende Liste von Projektkategorien, obwohl indikativ, umfasst die am haufigsten verwendeten
Projekttypen, die von Social Bonds geférdert werden. Soziale Projekte beinhalten weitere verwandte
und unterstiitzende Ausgaben wie bspw. flr entsprechende Forschung & Entwicklung, die mehr als
einer Kategorie zuordenbar sein kénnen.

Soziale Projekte beinhalten, beschrianken sich aber nicht auf die Bereiche:

e bezahlbare Basisinfrastruktur (z.B. sauberes Trinkwasser, Kanalisation, Sanitadreinrichtungen,
Verkehr, Energie)

e Zugang zur Grundversorgung an sozialen Dienstleistungen (z.B. Gesundheitswesen, Schul- und
Berufsbildung, Finanzdienstleistungen)

¢ bezahlbarer Wohnraum

e Schaffung von Arbeitspldatzen sowie Programme zur Pravention und/oder Milderung von
Arbeitslosigkeit durch sozio6konomische Krisen, z.B. durch den potenziellen Effekt von SME
und Mikrofinanzierung

* Nahrungsmittelsicherheit und nachhaltige Nahrungsmittelsysteme (z.B. physischer, sozialer
und 6konomischer Zugang zu sicheren, nahrhaften und ausreichenden Lebensmitteln, die die
didtetischen Bedirfnisse und Anforderungen erfillen; robuste landwirtschaftliche Praktiken;
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Verringerung  von Lebensmittelabfallen; hohere  Produktivitdit in kleineren
Lebensmittelbetrieben)

Sozio-6konomische Weiterentwicklung und Befahigung (z.B. gleichberechtigter Zugang zu und
Kontrolle Uber Vermoégenswerte, Dienstleistungen, Ressourcen und Chancen;
gleichberechtigte Teilnahme an und Integration in Markt und Gesellschaft; Verringerung der
Einkommensungleichheit)

Zielgruppen, an die sich Projekte richten kdnnen umfassen, sind aber nicht beschrankt auf:

LNk WNR

Menschen, die unterhalb der Armutsgrenze leben

Ausgegrenzte und/oder benachteiligte Bevolkerungsgruppen

Menschen mit Behinderung

Zuwanderer und Vertriebene/Fliichtlinge

Schlecht / unzureichend ausgebildete Menschen

Unterversorgte Menschen ohne Zugang zu essenziellen Gitern und Dienstleistungen
Arbeitslose

Frauen und/oder sexuelle und geschlechtsbezogene Minderheiten

Altere Bevélkerung und gefihrdete Jugendliche

10 Andere schutzbediirftige Gruppen, beispielsweise aufgrund von Naturkatastrophen

Es gibt im Markt bereits mehrere Kategorisierungen und Kriterienkataloge, die soziale Projekte
definieren und ergadnzende Anleitung geben kdnnen. Eine Liste von Links zu Beispielen hierzu stehen
Emittenten und anderen Stakeholdern in der Sustainable Finance Section der ICMA Website zur
Verfligung. Die Definitionen sozialer Projekte kénnen je nach Region und Sektor variieren.

2. Prozess der Projektbewertung und -auswahl

Der Emittent eines Social Bonds sollte Investoren gegeniber Folgendes kommunizieren:

die Zielsetzung der sozialen Projekte;

die Vorgehensweise, nach der die Eignung der Projekte gemals der oben genannten Kategorien
fir soziale Projekte bestimmt wird; und

erganzende Informationen zum Prozess anhand dessen der Emittent die wahrgenommenen
sozialen und Okologischen Risiken, die mit den relevanten Projekten verbunden sind,
identifiziert und handhabt

Emittenten werden weiter ermutigt,

die oben ausgefiihrten Informationen in den Kontext ihrer Ubergeordneten Zielsetzung,
Strategien und Konzepte in Bezug auf soziale Nachhaltigkeit zu stellen.

German language translation courtesy of DZ BANK and reviewed by NRW.BANK


https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/sustainable-bonds-database/#HomeContent

Social Bond -\\\ ICMA

International
Capital
Market
Association

e Informationen zu den relevanten Eignungskriterien (ggfs. auch Exklusionskriterien) sowie die
bei der Projektauswahl angewandte soziale Standards oder Zertifizierungen offenzulegen.

e einen Prozess zur Minimierung bekannter materieller Risiken in Form von negativen sozialen
und/oder o©kologischen Auswirkungen zu implementieren. Solche Prozesse konnen
beispielsweise eine Trade-off Analyse oder eine Uberwachung solcher Risiken, die als
signifikant eingestuft wurden, beinhalten.

3. Management der Erlose

Die Nettoerlose eines Social Bonds oder ein gleichwertiger Betrag sollten einem Unterkonto
gutgeschrieben, auf ein Teilportfolio transferiert oder auf andere Weise angemessen nachverfolgt
werden. Der Emittent sollte dabei durch einen formalen internen Prozess sicherstellen, dass die
Erlose ausschlieRlich fur die Kredit- und Investitionstatigkeiten der sozialen Projekte verwendet
werden.

Solange der Social Bond ausstehend ist, sollte der Saldo der betrachteten Nettoerlése periodisch
entsprechend der an die zugeordneten sozialen Projekte erfolgten Allokation angepasst werden, um
die erfolgte Zuordnung in der jeweiligen Periode hin zu geeigneten sozialen Projekten abzubilden.
Sind Mittel voribergehend nicht zugeteilt, sollte der Emittent den Investoren gegeniber die
geplante, zeitweilige Platzierung offenlegen.

Die Erlése der Social Bonds kénnen entweder fiir jeden Bond einzeln (“bond-by-bond approach”)
oder fiir mehrere Social Bonds aggregiert verwaltet werden (“portfolio approach”).

Die SBP fordern ein hohes Mal$ an Transparenz und empfehlen, dass das Management der Erlése von
einem Wirtschaftsprifer oder einem anderen Dritten begleitet wird, um die Methode zur internen
Nachverfolgung und die Allokation der Emissionserlose aus dem Social Bond zu verifizieren (siehe
Abschnitt Schllisselempfehlungen).

4. Berichterstattung

Emittenten sollten aktuelle Informationen lber die Verwendung der Emissionserlose bereitstellen.
Diese sind jahrlich bis zur vollstindigen Allokation und im Falle von wesentlichen
Weiterentwicklungen zeitnah zu aktualisieren. Dieser jahrliche Bericht sollte eine Ubersicht tiber die
dem Social Bond zugeordneten Projekte umfassen, eine kurze Projektbeschreibung sowie die
entsprechend allokierten Betrdge. Zudem sollte Auskunft iber die erwartete positive Wirkung der
Finanzierungstatigkeit gegeben werden. Wo Vertraulichkeitserklarungen, Wettbewerbsaspekte oder
die grofe Anzahl zugrundeliegender Projekte die Herausgabe detaillierter Informationen
beschrianken, empfehlen die SBP, Informationen allgemein zusammenzufassen oder auf
Portfoliobasis zu aggregieren (z.B. prozentualer Anteil allokierter Mittel in einer Projektkategorie).
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Transparenz ist bei der Kommunikation der erwarteten Wirkung der Projekte unerlasslich. Die SBP
empfehlen daher die Verwendung qualitativer Leistungsindikatoren und, wenn mdglich,
guantitativer Kennzahlen (z.B. Anzahl der begilinstigten Personen, vor allem innerhalb der
Zielbevolkerung) sowie Offenlegung der zugrundeliegenden Methoden und/oder Annahmen, die bei
einer solchen quantitativen Beurteilung Anwendung finden. Emittenten sollten, wenn moglich, die
Leitlinien und Wirkungsberichtsvorlagen beachten und anwenden, die das Harmonised Framework
for Impact Reporting for Social Bonds formuliert.

Eine Zusammenfassung der wesentlichen Charakteristika eines Social Bonds oder des Social Bond
Programms in Anlehnung an die vier Kernkomponenten der SBP kann eine hilfreiche
Informationsgrundlage fir andere Marktteilnehmer darstellen. Hierfir kann eine Vorlage in der
Sustainable Finance Section der ICMA Website aufgerufen werden und nach Vervollstandigung dem
Markt online zur Verfligung gestellt werden (siehe Abschnitt Resource Centre).

SCHLUSSELEMPFEHLUNGEN
Social Bond Frameworks

Emittenten sollten die Ausrichtung ihrer Social Bonds oder Social Bond Programme an den vier
Kernkomponenten der SBP (d.h. Verwendung der Emissionserldse, Prozess der Projektbewertung
und -auswahl, Management der Erlése und Berichterstattung) in einem Social Bond Framework oder
in ihrer Rechtsdokumentation erldutern. Ein solches Framework und/oder eine solche
Dokumentation sollte den Investoren einfach zuganglich sein.

Den Emittenten wird empfohlen, im Social Bond Framework relevante Informationen in Kontext mit
ihrer GUbergeordneten Nachhaltigkeitsstrategie zu teilen.

Externe Priifungen

Emittenten sind angehalten vor der Emission einen externen Anbieter mit der Prifung zu
beauftragen, ob die Ausrichtung des Social Bonds oder des Social Bond Frameworks im Einklang mit
den vier Kernkomponenten der SBP (siehe oben) steht.

Nach der Emission wird zusatzlich zur Bestatigung der Verwendung der Emissionserlose auch die
Verifizierung der internen Nachverfolgung und Allokation der Erl6se aus dem Social Bond durch einen
externen Priifer oder anderen Dritten empfohlen.

Emittenten steht eine Vielzahl von Moglichkeiten offen, sich externe Beitrage zu ihrem Social Bond
Prozess einzuholen und es gibt mehrere Arten von Prifberichte, die dem Markt zur Verfiigung
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gestellt werden kénnen. Die Guidelines for External Reviews kdnnen hier Empfehlungen oder weitere
Erklarungen bieten. Diese Leitlinien wurden von den Principles entwickelt, um bestmdégliche
Marktpraktiken zu etablieren. Sie sind eine marktbasierte Initiative, um Transparenz und eine breite
Informationsbasis fiir Emittenten, Konsortialbanken, Investoren und andere Stakeholder sowie den
externe Priifer selbst zu schaffen.

Die SBP empfehlen Anbietern externer Prifungen, ihre relevante Expertise und den Umfang der
Prifungen offenzulegen und klar zu kommunizieren. Emittenten sollten die externen Prifungen auf
ihrer Website und/oder lber jegliche andere breit zugangliche Kanile veroffentlichen und die
Vorlage fur externe Prifungen nutzen, die in der Sustainable Finance Section der ICMA Website zur
Verfligung steht.

RESOURCE CENTRE

Empfohlene Vorlagen und andere SBP Ressourcen stehen in der Sustainable Finance Section der
ICMA Website zur Verfligung. Dort kdnnen auch vervollstandigte Vorlagen veréffentlicht werden.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Die Social Bond Principles sind freiwillige Prozessleitlinien, die weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot
flir Wertpapiere, noch eine spezifische Beratung jeglicher Form (steuerlich, rechtlich, ékologisch,
buchhalterisch oder regulatorisch) darstellen. Aus den Social Bond Principles entstehen keinerlei
Rechte fiir der Pflichten gegeniiber jeglichen d&ffentlichen oder privaten Personen. Emittenten
libernehmen und implementieren die Social Bond Principles freiwillig und eigenverantwortlich,
unabhdngig von und ohne Haftungsanspriiche gegeniiber den Social Bond Principles und sind
alleinverantwortlich fiir die Entscheidung, Social Bonds zu begeben. Die bei Social Bonds involvierten
Konsortialbanken haften nicht, sollten die Emittenten den Verpflichtungen aus ihrem Social Bond
Framework und der Verwendung der entstehenden Nettoerlése nicht nachkommen. Falls ein Konflikt
zwischen den geltenden Gesetzen, Bestimmungen und Vorschriften und den in den Social Bond
Principles dargelegten Leitlinien besteht, so haben die geltenden értlichen Gesetze, Bestimmungen
und Vorschriften Vorrang.
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ANHANG 1
ARTEN VON SOCIAL BONDS

Es gibt gegenwartig vier Arten von Social Bonds (zusatzliche Arten kdnnen aus der Weiterentwicklung
des Marktes hervorgehen; sie werden im Rahmen der jahrlichen SBP Aktualisierung eingearbeitet):

e Standard Social Use of Proceeds Bond: eine standardmaRige Schuldverschreibung, die eine
Forderung dem Emittenten gegeniber begriindet und an den SBP ausgerichtet ist.

* Social Revenue Bond: eine an den SBP ausgerichtete Schuldverschreibung ohne Anspruch
gegenlber dem Emittenten, bei der die Zahlungsstrome in Form von Umsatzen, Provisionen,
Steuern etc. das Kreditrisiko darstellen und deren Emissionserlése in verwandte oder
unverwandte soziale Projekte flie3en.

* Social Project Bond: eine den SBP folgende Projektanleihe fiir ein oder mehrere soziale
Projekte, bei der der Investor direkt den Projektrisiken ausgesetzt ist und die mit oder ohne
Forderung gegenliber dem Emittenten ausgestaltet sein kann.

¢ Social Securitised and covered Bond: eine SBP konforme Schuldverschreibung, die durch ein
oder mehrere soziale Projekte besichert ist. Zu dieser Kategorie zdhlen u. a. Pfandbriefe, ABS,
MBS sowie andere Strukturen. Generell sind die Zahlungsstrome aus den Vermoégenswerten
die erste Riickzahlungsquelle. Bei dieser Art der Anleihe handelt es sich z.B. um covered Bonds,
die mit sozialem Wohnungsbau, Krankenhausern oder Schulen besichert sind

Anmerkung 1

Es wird anerkannt, dass es einen Markt flir Anleihen mit nachhaltiger Ausrichtung gibt, in einigen
Fallen auch als “Pure Play” bezeichnet. Diese Anleihen werden von Organisationen begeben, die sich
hauptsachlich oder ausschlieBlich mit sozialen oder nachhaltigen Aktivitdten befassen, jedoch nicht
die vier Kernkomponenten der SBP folgen. In solchen Féllen sollen Investoren entsprechend
informiert werden. Darliber hinaus sollte beachtet werden, dass ein Verweis auf ein Social Bond nicht
auf die Einhaltung der SBP schlieRen ldsst. Diese Emittenten werden ermutigt, soweit wie moglich
die ,best practice” Vorgehensweise der SBP (z.B. fiir die Berichterstattung) fiir bestehende sozial
oder anderweitig thematisch ausgerichtete Anleihen zu Gbernehmen. Zukiinftige Emissionen sollten
mit den SBP in Einklang gebracht werden.

Anmerkung 2

Es wird anerkannt, dass es einen Markt fiir Anleihen mit Nachhaltigkeitsthematik gibt, die eine
Kombination aus griinen und sozialen Projekten finanzieren, inklusive solcher Projekte, die an die
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Sustainable Development Goals (SDG) der Vereinten Nationen gekoppelt sind. In einigen Fallen,
konnen solche Anleihen kdnnen von Organisationen begeben werden, die hauptsachlich
oderausschlief3lich

nachhaltigen Aktivitaiten nachgehen, deren Anleihen jedoch nicht an den vier Kernkomponenten
der SBP ausgerichtet sind. In diesen Fallen sollten die Investoren entsprechend informiert und die
Implikation einer etwaigen Verbindung der Sustainability- oder SDG Anleihen zu den SBP (oder GBP)
vermieden werden. Die
emittierenden Organisationen werden angehalten, wo moglich, die ,best practise”
Vorgehensweise der SBP (z.B. mit Hinblick auf die Berichterstattung) bei solchen existierenden
nachhaltigen, SDG orientierten oder anderweitig thematischen Anleihen anzuwenden und
kiinftige Emissionen an den SBP und GBP auszurichten.

Die Zuordnung (das ,,Mapping”) der GBP und SBP zu den SDGs ist seit diesem Jahr verfiigbar und zielt
darauf ab, Emittenten, Investoren und Marktteilnehmern einen Orientierungsrahmen zu bieten.
Anhand dessen kénnen sie die Finanzierungsziele der jeweiligen Green, Social oder Sustainability
Bonds bzw. Anleiheprogramme gegeniliber der SDGs evaluieren. Das Mapping steht auf im
Sustainable Finance Bereich der ICMA-Website zur Verfligung.

Anmerkung 3

Es wird anerkannt, dass Emittenten ihre Sozialanleihen sowohl auf die SBP als auch auf die SLBP
ausrichten méchten. Um jeden Zweifel auszuschlieBen, bleibt ein solcher Ansatz im Ermessen der
Emittenten und wird daher weder empfohlen noch wird davon abgeraten.
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APPENDIX 2

PRINCIPLES INFOGRAPHIC

The Principles

UGS

Green Bond (\ Social Bond (( Sustainability Bond \\, Sustainability-Linked
( Principle: Principles Guidelines " k‘/ Bond Principles

Use of Proceeds* General Purposes*

Green, Social, Sustainability Bonds

Sustainability-Linked Bonds
(“GSS" or “UoP")

(SLBs”)

Core Components:

Core Components:

1. Use of Proceeds

nco Financial
S L. 2 s i Z s Instrument
2. Process for Project Evaluation and Selection Bulilancs
3. Management of Proceeds
4. Reporting
3. Bond characteristics
Key Recommendations: 4. Reporting
1. Bond Frameworks Or
2. External Reviews
/'/ \
Climate Climate Transition Finance Handbook (CTFH) Thematic
T‘:ans'tion Guidance may be applied to GSS/U P Bonds or SLB: Guidaﬂce
Finance foal : o

* Im Rahmen der GBP, SBP und den SBG wird ein Beitrag in Hohe des Nettoerléses der Emission fiir die Finanzierung geeigneter
Projekte verwendet (Use of Proceeds-Anleihen), wahrend unter den SLBP die Emissionserlése in erster Linie fur allgemeine

Unternehmenszwecke zur Verfolgung der identifizierten KPls und SPTs verwendet werden (Sustainability-Linked Bonds). Eine Anleihe,
die SLB- und Use of Proceeds-Merkmale kombiniert, sollte die Leitlinien fur beide Anleihearten erfillen.
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